TAPA VESI OU JA TAMSALU VESI AS ARENDUSTEGEVUSTE FINANTSEERIMISE VOIMEKUSE ANALUUS
ERALDI ETTEVOTETENA JA VOIMALIKU UHISETTEVOTTENA

Kiesolevalt on analiiisitud ettevdtete Tapa Vesi OU ning Tamsalu Vesi AS arendustegevuste elluviimise
vOimekust investeeringuprojektide omaosaluste tagamisel, vottes eelduslikuks hiipoteesiks, et vee-
ettevote:

A) katab arendusprojektide omaosaluse omavahenditest;

B) katab arendusprojektide omaosaluse laenuvahenditest, SA Keskkonnainvesteeringute Keskus
(KIK) poolt kehtestatud tingimustel.

Anallsitud on nii ettevotete finantsvoimekust eraldi kui ka mélema ettevotte naditajaid summeerides
voimaliku Uhisettevétte loomise korral.

VARIANT A - juhul, kui vee-ettevdte soovib katta arendusprojektide omaosaluse omavahenditest on
eeldatud SA KIK arendusprojektide finantseerimise korra kohaselt, et see saab toimuda maksimaalselt
ulatuses, mil maaral ettevdtte likviidsed varad Uletavad llhiajalisi kohustusi ehk vaba kdibekapitali
reservi arvelt.

Jargnevates tabelites 1. ja 2. on kirjeldatud ettev&tete Tapa Vesi OU ja Tamsalu Vesi AS omaosaluste
katmise vGimet vastavalt aastate 2017. ja 2018. IGpu seisuga eraldiseisvana ja ka juhul, kui mdlema
ettevotte naitajad Ghinemise korral summeeritakse.

Tabel 1. Ettevotete projektide omafinantseerimisvéime omavahenditest, 2017.aasta I6pu seis

Ettevote Tapa Vesi Tamsalu Vesi 2 ettevotet summeerituna
Likviidsed varad 303 739,06 46 253,22 349 992,28
Luhiajalised kohustused 121 725,24 81 753,67 203 478,91
Vahe
(omanfinantseerimisvGime) 182 013,82 -35500,45 146 513,37

Tabel 2. Ettevotete projektide omafinantseerimisvéime omavahenditest, 2018.aasta IGpu seis

Ettevote Tapa Vesi Tamsalu Vesi 2 ettevotet summeerituna
Likviidsed varad 368 849,36 20072,79 388 922,15
Luhiajalised kohustused 133 182,44 81 369,03 214 551,47
Vahe
(omanfinantseerimisvdime) 235 666,92 -61 296,24 174 370,68

Eeltoodud tabelite phjal v8ib teha jirelduse, et Tapa Vesi OU on véimeline omavahenditest projektide
elluviimist finantseerima, samas kui Tamsalu Vesi AS mitte. Veelgi enam - kui Tapa Vesi OU vaba
kaibekapitali reserv 2018.aasta jooksul kasvas, siis Tamsalu Vesi OU osas vaba kiibekapitali puudujaak
suurenes. Kahe ettevotte nditajate summeerimisel oleks vaba kaibekapitali reserv olemas, kuna Tapa
Vesi OU reserv iiletab Tamsalu Vesi AS-i puudujaaki.

2018.aasta osas on eelnevat tabelis 2. sisalduvat teavet aluseks vottes voimalik kalkuleerida véimalik
elluviidavate arendusprojektide maksimaalne eelarvemaht (tingimusel, et omafinantseeringuks on
ettevote omavahendid). Sel juhul vdetakse eelduseks, et projektide abikdlbulike kulude
omafinantseeringumaadr on 30% ehk veemajandusprojektide osas ndutav abikdlbulike kulude
minimaalne omafinantseeringumaar ning k&ik kulud on projektides abikdlbulikud. Juhul, kui projektid
sisaldavad mitteabikdlbulikke kulusid, véimalik maksimaalne eelarvemaht langeb.



Tabel 3. Projektide maksimaalne eelarve omafinantseeringu katmisel omavahenditest, 2018. I6pp

toetus projektidele

Ettevote Tapa Vesi Tamsalu Vesi 2 ettevotet summeerituna
Véimalik | t jektid
oimalticfaenuta projektide | g5 556,40 Puudub 581 235,60
maksimaalne eelarve
Kasutat ksi |
asutatav maksimaaine 549 889,48 Puudub 406 864,92

VARIANT B — juhul, kui vee-ettevote soovib katta arendusprojektide omaosaluse laenuvahenditest,
on SA KIK finantseerimise korra kohaselt ndutav, et taotlejal oleks tagatud laenukattekordaja taitmine
minimaalselt tasemel 1,25. Laenukattekordaja on ettevotte tegevustulemi ja aasta finantskohustuste
(pGhiosa tagasimaksete ja intesside summa) jagatis. Seega on eeldatud, et laenude teenindamisel
peaks ettevotte tegevustulem terve laenuteenindusperioodi valtel lletama finantskohustuste
aastaseid tagasimakseid 1,25 kordselt vGi enam. Jargnevates tabelites 4. ja 5. on kirjeldatud ettevotete
Tapa Vesi OU ja Tamsalu Vesi AS laenuteenindusvdimekust vastavalt aastate 2017. ja 2018. |18pu
seisuga eraldiseisvalt ning juhul, kui mélema ettevétte naitajad Gihinemise korral summeeritakse.

Tabel 4. Ettevotete laenukattekordaja tagamine olemasolevate kohustustega, 2017.aasta I10pu seis

Ettevote Tapa Vesi Tamsalu Vesi 2 ettevotet summeerituna
Tegevustulem (kulumita) 292 195,33 25 440,16 317 635,49
Laenu p6hiosa tagasimakse 72 900,00 34 280,00 107 180,00
Laenuintresside tagasimaksed 4751,83 4 953,47 9 705,30
Laenukattekordaja taitmine
3,76 > 1,25 0,65<1,25 2,72 > 1,25
olemasolevate kohustustega

Tabel 5. Ettevotete laenukattekordaja tagamine

olemasolevate kohustustega, 2018.aasta I6pu seis

Ettevote Tapa Vesi Tamsalu Vesi 2 ettevotet summeerituna
Tegevustulem (kulumita) 287 496,97 29 231,51 316 728,48
Laenu pdhiosa tagasimakse 72 900,00 34 280,00 107 180,00
Laenuintresside tagasimaksed 3871,57 2797,34 6 668,91
L kattekordaja taitmi
aenukattekordaja tatming - 3 245 1,25 0,79<1,25 2,78 > 1,25

olemasolevate kohustustega

Eelnevatest tabelitest 4.-5. jareldub, et laenu abil oleks vdimalik arendusprojekte ellu viia kas Tapa Vesi
OU-I eraldi vdi juhul, kui 2 vee-ettevdtet iihendatakse. Tamsalu Vesi AS-i puhul oleks pidanud
tegevuskasum olema 2018.aasta I6pu seisuga minimaalse laenukattekordaja (1,25) ndude taitmiseks
juba vGetud kohustuste aastaste tagasimaksete korral 17,1 tuh € (58,6%) vorra tegelikust suurem ehk
tasemel 46,3 tuh €. Lisaks tuleb arvestada, et uute laenukohustuste lisandumisel kasvaks koheselt ka
noutav tegevustulemi lavend. Juhul, kui Ghendettevéte sdilitaks tegevustulemi, mis vastaks kahe
ettevotte summeritud naitajale, oleks voimalik votta laene, millistega seotud aastased tagasimaksed
voiksid ulatuda aastas maksimaalse tasemeni 171,5 tuh €.

Tamsalu Vesi AS-i probleemsele olukorrale olemasolevate kohustuste teenindamisel viitab ka
Rahandusministeeriumi saldoandmike andmebaas. Nimetatud andmebaasi tabel , Finantsdistsipliini
tagamise meetmete taitmine” m&ddab, kas olemasolev ettevotte netovdlakoormus iiletab lubatud
maksimaalset netovolakohustuste iilemma&ara. Netovdlakohustuste lGlemmaar on pdhitegevuse
tulude kogusumma, kui see on vaiksem kui 6-kordne pohitegevuse tulude ja kulude vahe, vastasel
korral kas 6-kordne pdhitegevuse tulude ja kulude vahe voi 60% pohitegevuse tuludest olenevalt
sellest, kumb neist on suurem. Tabel 6 kirjeldab finantsdistsipliini tagamise meetmete taitmist
2018.aasta I6pu seisuga.




Tabel 6. Finantsdistsipliini tagamise meetmete tditmine 2018.aasta I6pu seisuga

Ettevote Tapa Vesi Tamsalu Vesi 2 ettevotet summeerituna
Likviidsed varad 368 849,36 34 965,78 403 815,14
Volakohustised 364 500,00 411942,72 776 442,72

Netovdlakoormus -4 349,36 376 976,94 372 627,58
PGhitegevuse tulude ja 287 496,97 29231,51 316 728,48
kulude vahe
Pohitegevuse tulud 732 733,37 319017,56 1051 750,93

6-kordne pdhitegevuse

) 1724981,82 175 389,06 1900 370,88
tulude ja kulude vahe

60% pohitegevuse tuludest 439 640,02 191 410,54 631 050,56

Lubatud netovdla Gilemma&ara

] - 737 082,73 -185 566,40 679 123,35
ja netovélakoormuse vahe

tegelik
laenureserv olemas,
laenukoormus

meetmete tditmise osas olemas . Tapa Vesi reservi arvel
iiletab lubatut

Jareldus finantsdistsipliini laenureserv

Tamsalu Vesi AS-i puhul Uletas 2018.aasta [Gpu seisuga netovdlakoormus (377,0 tuh €)
vordluskriteeriumiks olnud néitajat 60% pohitegevuse tuludest (191,4 tuh €) 185,6 tuh € vorra - seega
on olemasolev netovélakoormus oluliselt suurem kui lubatud tGlemmaar.

Tapa Vesi OU puhul oli ettevdtte netovdlakoormus negatiivne (-4,3 tuh €), kuna ettevdtte likviidsed
varad (letasid ettevOtte vdélakohustisi. Lubatud netovdlakoormuse (lemmaar oli arvestades
vorlduskriteeriumit péhitegevuse tulud (732,7 tuh €) olemasolevast tasemest 737 tuh € vbrra suurem.
Kahe ettevdtte (ihendamisel oleks tinu Tapa Vesi OU viga heale seisule finantsdistsipliini meetmete
tditmisel Ghendettevotte netovdlakoormus lubatust oluliselt madalam.

Jareldused: Tamsalu Vesi AS-i olemasolev finantsseis on selline, mis vdimaldab ettevotte
teeninduspiirkonna arendusprojekte ellu viia vaid Tapa valla Ghise vee-ettevotte raames. Ainuke
alternatiiv sellele on ettevotte omakapitali tdiendava kapitali sissemakse tegemine kohaliku
omavalitsuse poolt.

Tapa Vesi OU finantsseis on viga hea ning see oleks aluseks ka tugeva omafinantseerimisvdimega
Uhendettevotte moodustumisele.



